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แนวโน้มเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทย



ประเด็นทางเศรษฐกิจท่ีส าคญั
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 เศรษฐกิจโลกอยู่ในช่วงฟ้ืนตวั แต่ยงัคงเปราะบางและมีความเส่ียง

 เคร่ืองช้ีเศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ี 3 แสดงถึงการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจท่ีเป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป

 กนง. คงอตัราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้รอ้ยละ 1.50 โดยในช่วงท่ีผ่านมาภาวะการเงินอยู่ในระดบัผ่อน

คลายและอตัราแลกเปล่ียนยงัเอ้ือต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ

 เศรษฐกิจในระยะขา้งหนา้มีปัจจยัเส่ียงมากข้ึน 

ทัง้ระยะสัน้และระยะยาว

– การชะลอตวัของเศรษฐกิจจีนและเอเชีย

– รายไดท่ี้อ่อนแอ โดยเฉพาะรายไดเ้กษตรกร

ในปีหนา้ท่ีจะไดร้บัผลกระทบจากภยัแลง้ในปีน้ี

– โครงสรา้งการคา้โลกเปล่ียนแปลงไป และ 

โครงสรา้งการผลิตของไทยท่ีลา้สมยั

– การเป็นสงัคมผูส้งูอายุ

C: การใชจ่้าย

ภาครฐั

S: การเติบโตทาง

เศรษฐกิจอนุภูมิภาค 

C: ท่องเท่ียว

C: การปรบันโยบาย    

การเงินของ G3 

S: โครงสรา้งการ

ผลิต

/สงัคมผูส้งูอายุ

C: ภยัแลง้
C: จีนและเอเชีย

ชะลอตวั
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ปัจจยัเส่ียง/สนบัสนุนในระยะต่อไป

หมายเหต:ุ C = cyclical factors  / S = structural factors 



ประมาณการเศรษฐกิจของ IMF (October 2015)
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เศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป 

แต่มีความเส่ียงสงูข้ึนจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีนและเอเชีย

• เศรษฐกจิสหรฐัฯ มแีนวโนม้ฟ้ืนตวัตามการจา้งงานและฐานะทางการเงินของภาคเอกชนที่ปรบัดข้ึีน

• เศรษฐกจิกลุม่ยูโร ปรบัดข้ึีนชา้ๆ ตามผลของมาตรการ QE และราคาน ้ามนัที่อยูใ่นระดบัต ่า

• เศรษฐกจิญี่ ปุ่น มทีศิทางฟ้ืนตวัอยา่งชา้ๆ แตก่ารสง่ออกไดร้ับผลกระทบจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจในภูมภิาค

• เศรษฐกจิจนี ชะลอตวั สง่ผลใหก้ารสง่ออกของเอเชยีมแีนวโนม้ฟ้ืนตวัชา้ลง

-0.1

3Source: IMF WEO October 2015
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สภาวะเศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะ EMs มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด

ก่อใหเ้กิดความกงัวลต่อเสถียรภาพของ EMs

จากการก่อหน้ีในช่วงก่อนหนา้ และรายไดท่ี้มีแนวโนม้ลดลง

ราคา Commodities ลดลงและทรงตวัในระดบัต า่
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หน้ีภาคธุรกิจของ EMs ขยายตวัในระดบัสงู ขณะท่ีรายไดมี้แนวโนม้ลดลง 

เป็นความเส่ียงหน่ึงท่ี IMF ตัง้ขอ้สงัเกตไวใ้น GFSR 2 ฉบบัล่าสุด

Source: GFSR April 2015

Source: IMF, ประมาณการโดย ธปท.

ช่วงประมาณการ

Source: Bloomburg

ความเส่ียงของ EMs สงูข้ึนโดยเฉพาะประเทศท่ีพ่ึงพาการส่งออกสินคา้โภคภณัฑ์
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Change in Private Sector and Government Indebtedness. (2007 vs 2014) 

(As a Share of GDP; percentage points) 



เศรษฐกิจไทยในไตรมาสท่ี 3 ฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปภาวะเศรษฐกิจ
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ไตรมาส 1

2557

ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1

2558

ไตรมาส 2 ไตรมาส 3

YoY QoQ_sa
%

ที่มา: สศช.

หมายเหตุ: QoQ_sa โดย ธปท.

GDP seasonally adjusted  GDP ไตรมาสท่ี 3 ขยายตวัรอ้ยละ 2.9 YoY หรือ 0.7 QoQsa 

ใกลเ้คียงกบัท่ี ธปท. คาด

 แรงขบัเคล่ือนหลกัมาจากการบริโภคภาคเอกชนโดยเฉพาะการ

ใชจ่้ายหมวดบริการท่ีเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีการลงทุนภาคเอกชนหดตวั 

ส าหรบัการส่งออกบริการไดร้บัผลกระทบจากเหตุระเบิดใน

กรุงเทพ

 ในระยะขา้งหนา้ เศรษฐกิจยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากเม็ด

เงินภาครฐัและมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจท่ีจะเขา้สู่ระบบมากข้ึน 

Yearly
GDP

2011 2012 2013 2014 2015 
(E)

2016 
(E)

%YoY 0.8 7.3 2.8 0.9 2.7 3.7

Source Monetary Policy Report (Sep 15)

https://www.bot.or.th/English/MonetaryPolicy/MonetPolicyComittee/

MPR/Pages/default.aspx
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จ านวนนกัท่องเท่ียว

การใชไ้ฟฟ้า

ภาคอุตสาหกรรม**
บริโภค

ภาคเอกชน

ลงทุนภาคเอกชน

ผลผลิตอุตสาหกรรม 

(MPI)

เคร่ืองช้ีเศรษฐกิจไทยในไตรมาสท่ี 3

โดยรวมฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป

ท่ีมา: สศช., สอท., กรมการท่องเท่ียว, กรมบญัชีกลาง และ ธปท.

การบริโภคฟ้ืนตวัชา้ จากปัจจยัรายได้

ความระมดัระวงัของภาคครวัเรือน 

และมาตรฐานการปล่อยสินเช่ือท่ีเขม้ข้ึน

การลงทุนภาคเอกชนอยู่ในระดบัต า่

ตามอุปสงคท์ ัง้ในและนอกประเทศ

และความเช่ือมัน่ท่ียงัอ่อนแอ

การใชจ่้ายภาครฐัท าไดต่้อเน่ือง 

โดยเฉพาะดา้นการลงทุน

แมแ้ผ่วลงบา้งเพราะ front load ไปแลว้

การส่งออกสินคา้ซบเซา ตามเศรษฐกิจคู่คา้ 

โดยเฉพาะจีนและอาเซียน

ประกอบกบัขอ้จ ากดัเชิงโครงสรา้ง

การท่องเท่ียวและบริการท่ีเก่ียวเน่ือง

เผชิญปัจจยัลบชัว่คราวจากเหตุระเบิด

แต่โดยรวมยงัขยายตวัดีกว่าสาขาอ่ืน

Index sa, 3mma*

Jan 2013 = 100

หมายเหตุ * ขอ้มูล Real terms ยกเวน้รายจา่ยรัฐบาลกลาง

** ประมาณการโดย ธปท.

ปริมาณ

ส่งออก 

(หกัทองค า)

รายจ่ายรวม

รฐับาลกลาง
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Source : Compiled from Customs Department’s data.    P = Preliminary data

Oct 2015 = 18.3 Bn (-8.0 %YoY)

Ex. gold = 17.9 Bn (-9.5 %YoY)

การส่งออกยงัคงหดตวัจาก (1) การชะลอตวัของจีนและอาเซียนท่ีเป็นคู่คา้ส าคญั 

(2) ราคาสินคา้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัน ้ามนัอยู่ต า่กว่าปีก่อน (3) ผลของการเร่งส่งออกในปีท่ีแลว้ก่อนไทยถกูตดั 

GSP

7

Export Value in USD

%YoY
Share 

2014

2015P
%MoM

sa

Q1 Q2 Q3 Sep Oct Oct

Agriculture 7.9 -15.2 0.8 -12.2 -17.1 -14.3 7.5

Fishery 0.9 -13.4 -16.5 -20.8 -23.2 -31.7 0.2

Manufacturing 88.5 -2.5 -5.3 -6.2 -6.1 -8.8 -0.2

Electronics 14.6 0.0 -2.6 -5.3 -4.0 -0.2 5.6

Computer Parts 6.8 -4.6 -2.8 -6.7 -2.1 1.6 4.2

IC 3.3 4.5 -0.1 5.2 2.0 10.4 8.7

Automotive 13.9 4.9 -3.7 7.1 13.9 -1.8 -1.3

Agro-manu Products 11.9 -3.5 -5.5 -6.8 -6.6 -8.8 2.3

Machinery & Equipment 8.5 3.8 1.7 -4.1 -6.6 -6.9 3.4

Electrical Appliances 5.4 -0.6 -3.5 0.4 -2.1 -2.9 3.3

Metal & Steel 4.2 4.7 -8.4 -5.9 -5.3 -13.0 2.1

Apparels and Textile 3.3 -6.2 -8.9 -8.6 -8.9 -9.4 -0.2

Petroleum Products 5.0 -27.2 -17.7 -34.3 -45.1 -28.6 20.7

Petro-chemical Products 5.8 -9.9 -12.7 -9.3 -9.6 -19.1 -4.7

Chemicals 3.7 -23.5 -21.4 -30.8 -39.7 -38.9 -2.5

Optical Instruments 1.1 20.9 3.1 43.2 76.6 76.4 -2.1

Total 100.0 -4.3 -5.5 -4.7 -5.4 -8.0 0.2

Excluding Gold -3.7 -5.7 -6.7 -7.2 -9.5 0.5

Excluding Petro-related -1.8 -3.6 -1.2 -0.7 -4.7 -0.1

Sep 2015 = 18.5 Bn (-5.4 %YoY)

Ex. gold = 18.1 Bn (-7.2 %YoY) Index sa, 3mma

(Jan13 = 100) 

Thai Export Destinations
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 ผลต่อปริมาณ มีผลกระทบดา้น income effect จากเศรษฐกิจจีนท่ี

ชะลอตวั

 ผลต่อราคา ราคาสินคา้โภคภณัฑป์รบัลดลงโดยเฉพาะราคา

ยางพารา ส่งผลลบเพ่ิมเติมต่อรายไดเ้กษตรกร ความเช่ือมัน่ และ

การบริโภคในประเทศ
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ผลกระทบของการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีน
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อาเซียน4 ตะวนัออกกลาง ออสเตรเลีย

ดชันี ก.ค. 2556=100, 3mma sa

การส่งออกสินคา้ของไทยซบเซา จากเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตวัและส่งผลต่อเน่ืองไปยงัเศรษฐกิจเอเชีย

การชะลอตวัของ

เศรษฐกิจจีนและ

เอเชีย
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Index, 3mma sa

Jan13 = 100

ท่ีมา: CEIC

China’s Import by Country

มูลค่าการส่งออกของไทยไปยงักลุ่มประเทศผูส่้งออกสินคา้โภค

ภณัฑ์

การชะลอตวัของเศรษฐกิจจีนและเอเชียC1



Source: CEIC, Trademap, RIETI-TID 2013
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ผลกระทบจากการชะลอตวัของอุปสงคใ์นประเทศของจีน

นอ้ย

นอ้ย

มาก

มาก

Bubble size = Share of Processed Goods Exports to China

ใหญ่ = ไดร้บัประโยชนจ์าก Supply chain ของจีนมาก

เล็ก = ไดร้บัประโยชนจ์าก Supply chain ของจีนนอ้ย

ความเส่ียงในฐานะประเทศคู่คา้กบัจีนของการส่งออกของเอเชีย

%YoY 2013

*

2014

*

2015 2016

Export -0.2 -0.3 -5.0 1.2

ประมาณการมูลค่าการส่งออกสินคา้

*ขอ้มูลจริง

นอกจากน้ี ไทยยงัไดร้บัผลกระทบจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจคู่คา้ 

ซ่ึงมีความเช่ือมโยงทางการคา้กบัจีนมาอีกต่อหน่ึง

การชะลอตวัของเศรษฐกิจจีนและเอเชียC1
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Source: The Nielsen Company, The Revenue Department, Department of Tourism P = Preliminary Data

10
เคร่ืองช้ีการบริโภคภาคเอกชนปรบัดีข้ึนจากเดือนก่อน

จากกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภคท่ีจ าเป็นและการใชจ่้ายในหมวดบริการ
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สินคา้ไม่คงทน
Index sa, 3mma

(2012 = 100)

Fuel indexP

(แกนขวา)

ดชันีสินคา้อุปโภคบริโภค

ท่ีจ าเป็น (Nielsen)

ดชันีสินคา้อุปโภคบริโภค

ท่ีไม่จ าเป็น (Nielsen)

บริการ
Index sa, 3mma

(Jan 13 = 100)

Private Consumption Indicators 

%YoY
2015

%MoM

sa, 3mma

Q1 Q2 Q3 Sep Oct
P

Oct
P

Non-durable index 4.1 3.7 3.3 1.9 1.4 -0.4

Semi-durable index 0.6 1.3 -0.1 -0.8 -2.2 0.0

Durable index -3.6 -11.3 -10.4 -8.7 -7.2 1.2

Service index 7.0 7.0 7.4 8.3 4.9E 0.1E

(Less) Tourist spending 27.1 52.4 35.5 13.4 2.2 -5.2

PCI 1.4 -0.4 0.4 3.0 2.2 0.7
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ดชันีหมวดบริการ*

จ านวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติ

ยอดขายภาคการคา้**

*ประกอบดว้ยการจดัเก็บภาษีมูลค่าเพ่ิมหมวดโรงแรมและภตัตาคาร และยอดขายบริการหมวดขนส่ง

**เคร่ืองช้ีท่ีไม่รวมอยู่ในดชันีการบริโภคภาคเอกชน

Index sa, 3mma
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สอดคลอ้งกบัก าลงัซ้ือนอกภาคเกษตรและความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคท่ีปรบัดีข้ึน

บา้ง อย่างไรก็ตาม ยงัไดร้บัผลกระทบจากความเช่ือมัน่ท่ีต า่และหน้ีครงัเรือนท่ีสงู

70

80

90

100

110

Jan

2013

Jul Jan

2014

Jul Jan

2015

Jul

รายไดเ้กษตรกร

ค่าจา้งเฉล่ียนอกภาคเกษตร

Source : NSO, OAE, calculated by BOT

Index sa, 3mma

Jan 2013 = 100
รายไดท่ี้แทจ้ริง

รายไดเ้กษตรกรไมไ่ดร้วมเงินสว่นตา่งจากมาตรการและเงินจา่ยโอนจากภาครฐั 

รายไดเ้กษตรกร

(%YoY)

2015P

Q1 Q2 Q3 Sep Oct

Nominal farm income -8.3 -13.4 -15.1 -12.0 -10.5

Agricultural production -1.1 -8.1 -10.8 -7.6 -4.8

Agricultural price -7.3 -5.8 -4.8 -4.7 -6.1

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (CCI)
Diffusion Index
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กระทรวงพาณิชย์

ม.หอการคา้ฯ (แกนขวา)

หน้ียงัอยู่ในระดบัสงู
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หน้ีครวัเรือนต่อ GDP การขยายตวัของหน้ีครวัเรือน (แกนขวา)

% of GDP %yoy

ที่มา: ธปท.
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ขยายตวัต่อเน่ือง หลงัจากผูผ้ลิตรายใหญ่กลบัมา

ด าเนินกิจการ

ราคาสกุรหดตวัต่อเน่ือง จากอุปทานท่ีเพ่ิมข้ึน 

หลงัจากปัญหาโรคระบาดเร่ิมคล่ีคลาย 

ราคาปศุสตัวป์รบัลดลงตามอุปทานท่ีขยายตวัต่อเน่ือง
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มูลค่าการน าเขา้วตัถดิุบไม่รวมเช้ือเพลิงและเคมีภณัฑ์

การใชไ้ฟฟ้าภาคอุตสาหกรรม*

(%YoY)

น ้าหนั

ก 

2011

2015
%MoM

sa

Q1 Q2 Q3 Sep OctP OctP

Food & Beverages 18.1 -0.5 -1.9 -0.5 -1.1 -0.4 1.1

Vehicles 17.8 2.4 -5.2 6.0 3.7 8.3 2.7

Rubber & Plastic 11.2 -4.8 7.2 2.1 3.3 -6.2 -5.5

IC & Semiconductors 7.3 4.4 2.4 -2.0 0.1 -11.7 -12.3

Chemicals 6.1 -0.2 -0.6 3.3 -6.6 -9.7 -0.3

Cement & Construction 5.1 -3.9 -0.4 -5.2 -6.6 -9.1 -4.2

Electrical Appliances 4.7 -4.0 -3.1 -0.5 1.8 -4.8 4.7

Petroleum 3.5 12.2 31.1 18.0 16.4 9.2 -7.0

Apparels 3.2 3.6 2.0 -13.8 -24.1 -17.3 5.9

Textiles 3.0 -4.2 -2.3 -5.7 -5.2 -6.7 -0.9

HDD 1.3 -12.9 -25.6 -28.3 -17.5 -25.4 -0.2

MPI  %YoY 100.0 0.6 0.0 0.8 -0.4 -4.2 -

MPI sa %QoQ, %MoM
100.

0
-3.7 -1.5 1.2 1.7 -0.3 -0.3

Source : NSO, OIE, Customs Department and seasonally adjusted by BOT

Manufacturing Production Index (MPI)

Index sa

(Jan 13 = 100)

Other Indicators of Manufacturing Production

* ขอ้มูลเดือนลา่สุดประมาณการโดย ธปท.

13

อปุสงคใ์นประเทศท่ียงัฟ้ืนตวัไม่เตม็ท่ีและการส่งออกสินค้าท่ีอยู่ในระดบัต า่ 
ส่งผลให้การผลิตภาคอตุสาหกรรมหดตวั

หมายเหต:ุ ขอ้มูลดชันี MPI ใหม่ตามการปรบัปรุงการค านวณของ สศอ. (เปล่ียนน ้าหนกัและปีฐานเป็นปี 2011)
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Source: Business Sentiment Survey by BOT, NSO, OIE, calculated by BOT

การลงทุนภาคเอกชนอยู่ในระดบัต า่ทัง้ในหมวดเคร่ืองจกัรและก่อสรา้ง

เคร่ืองช้ีการลงทุนหมวดเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์

Unit

sa, 3mma
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ยอดจ าหน่ายรถยนต ์

ยอดจ าหน่ายเคร่ืองจกัรในประเทศ (แกนขวา)

Million Baht

sa, 3mma
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พ้ืนท่ีรบัอนุญาตก่อสรา้งทัง้ประเทศ

ดชันีวสัดกุ่อสรา้ง* (แกนขวา)

Index sa, 3mma 

(2010=100)

เคร่ืองช้ีการลงทุนหมวดก่อสรา้ง
1,000 m2

9mma

หมายเหตุ: * ขอ้มูลประมาณการ

Private Investment Indicators 

% YoY
2015

%MoM 

sa

Q1 Q2 Q3 Sep OctP OctP

Permitted Construction Area 

(9mma)
0.0 0.0 0.5 -3.9 -6.2E 0.8E

Construction Materials Index -3.6 0.5 -3.4 -5.6 -5.5E -0.4E

Real Imports of Capital Goods -0.9 -5.3 -0.3 -4.7 1.9 3.3

Real Domestic Machinery Sales 10.5 13.3 10.3 6.8 0.1E -0.3E

Car Sales for Investment -11.6 -19.1 -6.2 -5.1 0.9 1.8

PII 0.5 0.4 1.3 1.3 1.5 1.0

หมายเหตุ: ขอ้มูลจากผูต้อบแบบสอบถามความเช่ือมัน่ทางธุรกจิ
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ทดแทนเคร่ืองจกัรเก่าหรือเพ่ิมประสิทธิภาพ

ขยายก าลงัการผลิตใหม่

ยอดจ าหน่ายเคร่ืองจกัรในประเทศ (แกนขวา)

ดชันี (sa, 3mma)

Jan 14 = 100

% ของผูต้อบ

แบบสอบถาม



Import Value Index

Index sa, 3mma 

(Jan 13 = 100)

Note: * Including vehicle parts

กิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ียงัไม่ฟ้ืนตวัเต็มท่ี 

ทัง้การผลิตและการลงทุน ท าใหมู้ลค่าการน าเขา้หดตวัในเกือบทุกหมวด

Sep 2015 = 14.5 Bn (-21.3 %YoY)

Ex. Gold = 14.3 Bn (-17.0 %YoY)

Source : Customs Department, calculated by BOT P = Preliminary data

Import Value in USD 

Oct 2015 = 14.0 Bn (-21.3 %YoY)

Ex. Gold = 13.8 Bn (-20.7 %YoY)

%YoY
Share 

2014

2015
P %MoM

sa

Q1 Q2 Q3 Sep Oct Oct

Consumer 8.7 6.3 3.2 -0.4 -10.1 -10.7 -2.0

Raw material & intermediate 59.1 -13.9 -13.2 -19.1 -27.0 -30.0 -6.8

o/w Fuel 20.8 -39.8 -30.0 -39.7 -44.9 -51.8 -15.4

Capital 24.1 -1.5 -2.0 -11.5 -20.8 9.6* 24.5*

Others 8.1 23.2 -16.3 -14.6 -48.4 -20.2 -4.1

Total 100.0 -7.2 -10.1 -14.5 -21.3 -21.3 -4.9

ex. Gold -9.7 -9.1 -13.8 -17.0 -20.7 -4.8

ex. Fuel 4.1 -3.3 -6.8 -14.2 -12.0 -2.8
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Total imports

Consumer goods

Raw materials*

Fuel

Capital goods

*Capital goods สงูเป็นพิเศษจากการน าเขา้เคร่ืองบินและอุปกรณโ์ทรคมนาคมในเดือนน้ี
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2008 ปิดสนามบิน 2009 เมษาเลือด

2010 เผา Central World 2011 มหาอุทกภยั

2014 Bangkok Shutdown 2014 ปฏิวติั

ดชันีจ านวนนกัท่องเท่ียวต่างประเทศเม่ือเกิดเหตุการณไ์ม่สงบใน

อดีตหลงัเกิดเหตุการณค์วามไม่สงบนกัท่องเท่ียว

ต่างประเทศ

ปรบัลดลงต่อเน่ืองประมาณ 2-3 เดือน  

Index, ใหเ้ดือนท่ีเร่ิมเกิดเหตุการณ ์= 100

% mom เฉล่ีย

-7.9% ต่อเดือน

% mom เฉล่ีย

+6.6% ต่อเดือน

ที่มา: กรมการทอ่งเที่ยว

การท่องเท่ียวยงัไดร้บัผลกระทบจากเหตุระเบิดในเดือนสิงหาคม

แต่คาดว่าเหตุดงักล่าวจะส่งผลกระทบเพียงในระยะสัน้
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จ านวนนกัท่องเท่ียวต่างประเทศและอตัราการจองหอ้งพกั

2015P

Q1 Q2 Q3 Sep Oct

No. of tourists (’000)
7,85

0

7,01

2

7,27

4

2,03

1

2,22

9

%YoY 23.1 37.6 24.3 8.7 1.0

%QoQ SA, %MoM SA 3.4 8.5 -2.2 -7.9 3.7

Occupancy rate (%) SA 61.3 64.4 61.9 58.1 57.7
อตัราการขยายตวันกัท่องเท่ียวต่างชาติผ่านท่าอากาศยานสุวรรณ

ภูมิ
หลงัเหตุการณร์ะเบิดราชประสงค ์17 ส.ค. จ านวนนกัท่องเท่ียวปรบัลดลง

ชดัเจน
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หมายเหตุ: ( ) แสดงสดัสว่นนักทอ่งเที่ยวในปี 2014

จ านวนนกัท่องเท่ียวรายประเทศ

ภาคการท่องเท่ียวมีสญัญาณปรบัดีข้ึนจากกลุ่มนกัท่องเท่ียวจีนเป็นหลกั 

Index sa, 

3mma 

จ านวนนกัท่องเท่ียวต่างประเทศขาเขา้ผ่านสนามบินหลกัรายวนั

หมายเหตุ: เฉพาะจ านวนนักทอ่งเที่ยวที่ผา่นดา่นสุวรรณภูมิ ดอนเมือง และภูเกต็

คน/วนั
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2014 2015

1-22 Nov +5.7%YoY1-31 Oct +2.2%YoY



Source: Comptroller General’s Department and Fiscal Policy Office
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Billion baht

Fiscal Position

Note: P = Preliminary data

1/ Cash basis     

2/ Includes cash payments for operating and purchase of non-financial assets, 

except loan repayments

การใชจ่้ายภาครฐัท าไดดี้ต่อเน่ือง 

จากการเร่งเบิกจ่ายในช่วงตน้ปีงบประมาณ 

60

80

100

120

140

160

180

Oct Dec Feb Apr Jun Aug

FY2014 FY2015

0

10

20

30

40

50

Oct Dec Feb Apr Jun Aug

FY2014 FY2015 FY2016

รายจ่ายประจ า

ไม่รวมเงินโอนของรฐับาลกลาง

Billion baht

รายจ่ายลงทุน

ไม่รวมเงินโอนของรฐับาลกลาง

Billion Baht FY2015P

FY2015P FY2016P

Q1 Q2 Q3 Q4 Sep Oct

Revenue1/ 2,201.0 496.8 478.7 659.0 566.5 260.0 156.1

(%YoY) (6.0) (0.1) (9.5) (6.2) (8.6) (0.2) (-6.0)

Expenditure2/ 2,514.3 791.1 609.4 553.0 560.7 198.5 360.0

(%YoY) (4.9) (-3.1) (10.8) (11.1) (5.3) (-7.9) (10.8)

Budgetary B/L -313.2 -294.3 -130.7 106.0 5.8 61.5 -203.9

Non-Budgetary B/L -31.0 -26.5 -80.9 34.8 41.6 40.4 -36.8

Cash B/L (CG) -344.2 -320.8 -211.6 140.8 47.3 101.9 -240.7

Net Financing 274.7 4.3 153.4 1.9 115.0 58.8 110.4

Treasury B/L 426.2 179.3 121.1 263.8 426.2 426.2 295.9



ภาคเศรษฐกิจจริงสถาบนัการเงินภาครฐั

10,000 ลบ.

10,000 ลบ.

สินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศยั

นอกเหนือจากมต ิครม.

100,000 ลบ.Soft Loan

ธพ. / SFIs

SMEs2) มาตรการช่วยเหลือ SMEs 

ระยะเร่งด่วน

(Soft loan : 8,22/9/58)

4) มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ

ภาคอสงัหาริมทรพัย์

(ม. อสงัหา: 13/10/58)

ครวัเรือนท่ีมี

รายได้

นอ้ยและปาน

กลาง

(≤ 30,000 บาท/

เดือน)

ภาคอสงัหาริมทรพัย์

ภาระการคลงั

มีการกนัวงเงินไว้

แลว้

หน้ีครวัเรือน

ช่วยลดปัญหา oversupply

แต่ไม่เพ่ิมการลงทุนใหม่

คุณภาพสินเช่ือ

ยงัตอ้งติดตาม
ผลต่อ GDP คาดว่าจ ากดั

1) โครงการสินเช่ือดอกเบ้ียต า่

(Policy loan : 16/6/58)

3) มาตรการส่งเสริมความเป็น

อยู่ผูมี้รายไดน้อ้ย

(ม. ประชาชนฐานราก : 1/9/58)

ครวัเรือนฐานราก
60,000 ลบ.

Policy Loan
15,000 ลบ.

ประสิทธิภาพของมาตรการข้ึนอยู่กบั

• กลุ่มเป้าหมาย 

• สง. & distribution channel

• incentive structure 

โดยค านึงถึงผลต่อภาระการคลงั

• ความเส่ียงต่อสถาบนัการเงินท่ีเขา้ร่วม

- Credit risk: จากการผ่อนปรนหลกัเกณฑ์

- Operating costs: จากตน้ทุนส่วนท่ีไม่ไดร้บัชดเชย

• ผลต่อการแข่งขนัในระบบสถาบนัการเงิน

• ประสิทธิผลในการกระตุน้เศรษฐกิจ

• ผลขา้งเคียงต่อภาคเศรษฐกิจจริง (เช่น หน้ีครวัเรือน)

รวม 4 มาตรการ = 195,000 ลบ. คิดเป็น 1.3% ของสินเช่ือรวมระบบ ธพ. และ SFI ณ Q3/58

มาตรการภาครฐั ผ่าน ธพ. และ SFI ในระยะสัน้ช่วยพยุง ศก. 
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 H
1

อุปทานคงคา้งสะสม (กทม. และปริมณฑล)

แนวราบ อาคารชุด ระยะเวลาขายหมด (รวม) (RHS)

ภาคอสงัหาริมทรพัย:์ มาตรการกระตุน้ภาคอสงัหาริมทรพัยมี์ส่วนช่วย

ระบายอุปทานส่วนเกินท่ีมีอยู่ใหเ้ร็วข้ึน 

พนัหน่วย

Demand ท่ีชะลอตวั ขณะท่ีมีอาคารชุดทยอยสรา้งเสร็จปีน้ีค่อนขา้งมาก (จากการเปิดขายในช่วง 2-3 ปีก่อน) ท าใหอุ้ปทานคงคา้งมีแนวโนม้สูงข้ึน

มาตรการกระตุน้ภาคอสงัหาฯ มีส่วนช่วยลด Stock ในตลาดไดบ้า้ง 

โดยเฉพาะระดบัราคาต า่กว่า 3 ลา้นบาท

ที่มา: AREA ค านวณโดย ธปท.
หมายเหตุ: * คา่ปรับฤดูกาล เฉลี่ยเคล่ือนที่  3 เดือน

ที่มา: AREA ค านวณโดย ธปท.

0

5

10 ท่ีอยู่อาศยัแนวราบ อาคารชุด รวม

จ านวนท่ีอยู่อาศยัท่ีไดร้บัอนุมติัสินเช่ือปล่อยใหม่

จาก ธพ. (กทม. และปริมลฑล) *

พนัหน่วย 

(SA_3MMA)
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มลูค่าเงินลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐานดา้นคมนาคมขนส่งส าคญั (≈ 1.7 ลา้นลา้นบาท) 

แผนน ้า-ถนน ระยะเร่งด่วน ปี 58 – 60 (78 พนัลา้นบาท)

ตวัอย่างโครงการลงทนุของหน่วยงานส าคญั ในแผนน ้า ถนน ระยะเร่งด่วน
เม็ดเงิน

(พลบ.)

ทางหลวงชนบท ซ่อมสรา้งทาง ติดตัง้แสงสว่าง สญัญาณไฟจราจร 15.0

ทางหลวง ซ่อมแซม/ปรบัปรุงทาง ก่อสรา้งเพ่ิมช่องทางจราจร 25.0

ชลประทาน ปรบัปรุง/สรา้ง สถานีสบูน ้า ระบบส่งน ้า ฝาย แกม้ลิง 23.9

กรมทางหลวง

ท่ีมา: สบน.

ท่ีมา: Action Plan คมนาคมขนส่ง ปี 2558 สนข., มติ ครม 14 ก.ค. 58 (มอเตอรเ์วย)์ ประมวลโดย ธปท. 

วงเงินรวม (พลบ.) เวลากอ่สรา้ง

มอเตอรเ์วย ์3 เสน้ทาง อาทิ พทัยา – มาบตาพุด,บางปะอนิ – โคราช, บางใหญ ่– กาญจนบุรี 161 2559-62

รถไฟทางคู่ 6 เสน้ทางเร่งดว่น อาทิ ฉะเชงิเทรา-แกง่คอย จริะ-ขอนแกน่ และประจวบ- ชุมพร 130 2559-64

รถไฟความเร็วปานกลาง ไทย-จนี 400 2559-2562

รถไฟความเร็วสูง ไทย-ญี่ ปุ่น 450 2561-2565

รถไฟความเร็วสูง กรุงเทพ-พทัยา, กรุงเทพ-หวัหิน 251 2559-61

รถไฟฟ้า กทม.และปริมณฑล สตีา่งๆ 352 2559-63

โครงการลงทุนภาครฐั มีส่วนสนบัสนุนการขยายตวัเศรษฐกิจ

สรา้งความเช่ือมัน่ใหน้กัลงทุนและยกระดบัการเติบโตของประเทศในระยะยาว
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Source: Business Sentiment Survey by BOT, MOC, UTCC

ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (CCI)
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23
อตัราการว่างงานทรงตวั โดยแรงงานบางส่วนยา้ยกลบัเขา้สู่

ภาคเกษตรเพ่ือเก็บเก่ียวขา้วนาปี ส่วนอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปติดลบนอ้ยลง

Sourcer: NSO and Ministry of Commerce calculated by BOT

Headline inflation contribution Core inflation contribution

%YoY

Oct

-0.77%

Oct

0.95%

%YoY



ภาคครวัเรือน: รายไดท่ี้ชะลอลงและหน้ีครวัเรือนท่ีอยู่ในระดบัสงู

ท าใหค้วามสามารถในการช าระหน้ีลดลง

1/ 2/

หมายเหตุ: 1/ ปรบัฤดูกาลเฉล่ียเคล่ือนท่ี 12 เดือน 2/ ปรบัฤดูกาลเฉล่ียเคล่ือนท่ี 3 เดือน

ท่ีมา: ส านกังานเศรษฐกิจการเกษตร ส านกังานสถิติแห่งชาติ ค านวณโดย ธปท.

NPL สินเช่ืออุปโภคบริโภคของ ธพ. เพ่ิมข้ึน

ท่ีมา: ธปท.
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บตัรเครดิต ส่วนบุคคล
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ท่ีมา: ธปท.

NPL และ SM ของ SFI เพ่ิมข้ึน

0

2

4

6

8

Jan-11 Jan-12 Jan-13 Jan-14 Jan-15

NPL ratio SM ratio
% ต่อสินเช่ือ
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หมายเหต:ุ เฉพาะครวัเรือนท่ีมีหน้ี

1/เช่น ผูจ้ดัการ นกัวิชาการและผูป้ระกอบวิชาชีพ เจา้หนา้ท่ีเทคนิค เป็นตน้

2/เช่น กลุ่มคนงานเกษตร ป่าไม ้ประมง ควบคมุเคร่ืองจกัร เสมียน 

พนกังานบริการ ช่างฝีมือผูป้ฏิบติังานในกระบวนการผลิตหรือก่อสรา้ง

ทีมา: NSO, ค านวณโดยธปท.

ครวัเรือนเกษตรท่ีมีความเปราะบางมากกว่ากลุ่มอ่ืน
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เท่า

หมายเหตุ : 4/ แบง่ขนาดตามสินทรัพยใ์นแตล่ะไตรมาส เป็น 5 กลุม่เทา่ๆกนั

ความสามารถในการสรา้งรายได ้(ATO)
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หมายเหตุ : 1/ ค่า Median , Return on Asset (RoA)= 100*(ก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษีจ่าย

รายปี)/สินทรพัยเ์ฉล่ียระหว่างปี   Asset Turnover (ATO) = ยอดขายรายปี/สินทรพัยเ์ฉล่ียระหว่างปี 

OPM แยกราย Sector 2/
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2/ ปี 13 และ 14 เป็นค่าเฉล่ียรายไตรมาส  ส่วนปี 15 ใชค่้า ณ Q3/15   3/ ไม่รวมปิโตรเลียมและปิ

โตรเคมี

ที่มา: ตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย โดยการค านวณของ ธปท. 

ภาคธุรกิจ: รายไดแ้ละก าไรของบริษทัจดทะเบียนมีแนวโนม้ชะลอลง 

ตามเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวัค่อนขา้งชา้ 
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ธพ. มีเงินส ารองและเงินกองทุนในระดบัสงู
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The credit conditions overall remain favorable. Loans extended by commercial banks 

grow in line with economic activities, despite more cautious lending standards.

Firms’ total financing through banks’ credits 
and debt securities
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หลงัจากท่ีนโยบายการเงินผ่อนคลายลงเพ่ิมเติมในช่วงตน้ปี

เพ่ือเพ่ิมแรงสนบัสนุนใหก้บัเศรษฐกิจ

ท่ีมา: ธปท.

ควรผ่อนคลายเพ่ิมเติม

เพ่ือเพ่ิมแรงสนบัสนุน

อย่าง Pre-emptive

ช่วยลดตน้ทุนทางการเงินของ

ภาคเอกชน และมีส่วนช่วย

ให ้FX ปรบัสู่ระดบัท่ีเอ้ือต่อ

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ

ดแูลการคาดการณเ์งินเฟ้อของ

ประชาชน

เศรษฐกิจไดร้บัแรงส่งเพ่ิมข้ึนจาก

การใชจ่้ายภาครฐั และมาตรการ

เศรษฐกิจชุดใหม่

การสงวน policy space 

ไวใ้นกรณีท่ีจ าเป็นมากกว่าในระยะ

ขา้งหนา้

ดอกเบ้ียท่ีอยู่ในระดบัต า่มาก

และนานเกินไป อาจก่อความเส่ียง

ต่อเสถียรภาพระบบการเงิน

โดย กนง. ชัง่น ้าหนกัระหว่างปัจจยัต่อไปน้ี

นโยบายการเงินผ่อนปรนอย่างต่อเน่ือง เพ่ือประคบัประคองเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวั

ชา้
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ตลาดทุน: Search for yield ยงัคงมีต่อเน่ือง

• ดชันีหลกัทรพัยท่ี์ปรบัลดลงส่งผลต่อความมัง่คัง่ของนกัลงทุนรายย่อย Mutual Fund 

และ Contractual saving ประมาณ 7.8 แสนลา้นบาท (ตน้ปีจนถึง 25/11/58)

• ผลกระทบเชิงระบบมีไม่มากเน่ืองจากสดัส่วนของการซ้ือขายท่ีใช้ margin มีนอ้ย 

(ประมาณ 9% ของมูลค่าธุรกรรมของลูกคา้ บล. ทัง้หมด (ก.ค. 58))

ท่ีมา: ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

PE Ratio (current) SET MAI

25 พ.ย. 58 24.3 59.5

Peak ในปี 58 (ก.พ.) 21.6 97.4

Avg.(2553-2558) 16.2 33.1

มูลค่าการซ้ือขายสะสม แมด้ชันีหลกัทรพัยล์ดลง แต่ P/E ยงัอยู่ในเกณฑส์งู
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นกัลงทุนสถาบนัในประเทศ

ลา้นบาท
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การลงทุนใน Non-rated bond: สดัส่วนของ Non-rated bond ยงัต า่

อย่างไรก็ตาม บริษทัท่ีออก Non-rated bond บางส่วนมีฐานะการเงินค่อนขา้งเปราะบาง

หมายเหตุ : * % ของ non-rated bonds เทียบกบัตราสารหน้ีภาคเอกชนทัง้หมด 

ท่ีข้ึนทะเบียนกบั Thai BMA เท่านัน้

7.8%
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การลงทุนในหลกัทรพัยต่์างประเทศ: มีแนวโนม้การลงทุนในสินทรพัยใ์นประเทศท่ีมี Credit risk สงูข้ึน 

ซ่ึงตอ้งติดตามประเด็นความเขา้ใจในความเส่ียงของนกัลงทุนรายย่อย

ยอดคงคา้งการลงทุนในหลกัทรพัย์

ต่างประเทศ

ประเภทกอง จ านวนกอง มูลค่าลงทุน 

(ลบ.)

สดัส่วน (%)

Term fund (AI) 122 107,307 91

Term fund 35 10,637 9

Daily FI 2 129 0.1

Mixed 1 30 0.03

รวม 160 118,102
ท่ีมา: กลต. 

ยอดคงคา้งหลกัทรพัยท่ี์ลงทุนในบราซิลของ FIF ( ณ มิ.ย. 15)

ประเทศท่ีไปลงทุน
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หลกัทรพัย ์ตปท. หลกัทรพัยไ์ทย ในตปท. %YoY (RHS)

Korea 

(55%, A+)

UAE 

(20%, Aa2) 

Brazil 

(20%, BBB)

Million USD
%

US [AA+]

13% Turkey [BBB+]

12%

China & Macau 

[AA-]

12%

Luxembourg [AAA]

11%

HK [AAA]

9%Brazil [BBB-]

8%

Thailand [BBB+]

6%

SG [AAA]

4%

Indonesia [BB+]

3%

Others

22%

ณ ก.ค. 2015

หมายเหตุ: [ ] Credit rating of LT Foreign currency debt จาก S&P ยกเวน้ UAE จาก 

Moody, * ล่าสุด S&P downgrade Brazil ลงเป็น BB+ 

*

หมายเหต:ุ ( ) share ของเงินลงทนุ , credit rating จาก S&P ยกเวน้ UAE จาก Moody

China (AA-)

Turkey (BB+)

Luxemberg (AAA) 

US (AA+) 

Brazil (BBB-)
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อย่างไรก็ตาม หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งมีความพยายามท่ีจะปรบัปรุงกรอบการก ากบัดแูลระบบสหกรณ ์

− การสรา้งความเขม้แข็งของหน่วยงานก ากบั และกลไกการสอดส่องดแูลของสมาชิก 

− การสรา้งความมัน่คง ผ่านการยกระดบัเกณฑก์ารก ากบัและตรวจสอบใหไ้ดม้าตรฐาน

− พฒันาขอ้มูลทัง้ในการติดตามวิเคราะหค์วามเช่ือมโยงกบัระบบการเงินโดยรวม 

− ส่งเสริมใหส้หกรณอ์อมทรพัยเ์ขา้เป็นสมาชิกบริษทัขอ้มูลเครดิตแห่งชาติ

กลุ่มสหกรณอ์อมทรพัยค์รูมีความเส่ียงสงู เน่ืองจากมีขนาดใหญ่และ Deficit สงู อีกทัง้

กลุ่มอาชีพครูมีภาระหน้ีมากและรายไดใ้นอนาคตไม่เพียงพอในการช าระหน้ี

ท่ีมา: กรมตรวจบญัชีสหกรณ ์2557 ค านวณโดยธปท.

เงินรบัฝากของสหกรณฯ์ ขยายตวัสงูกว่าเงินรบัฝากของธพ. 

ส่วนหน่ึงเน่ืองจากดอกเบ้ียของสหกรณฯ์ สงูกว่า

การลงทุนอ่ืนๆ: สหกรณอ์อมทรพัยเ์ร่งตวักว่าเงินฝากของ ธพ. ส่วนหน่ึงจาก

อตัราดอกเบ้ียท่ีสงูกว่าและความเขา้ใจว่ามี Implicit guarantee จากภาครฐั

* Deficit  คือ สหกรณท่ี์มี Loans >  Deposits + Equity

ต่อปี (55-57)

โดยมีสินทรพัย ์10 รายน้ี คิดเป็นประมาณ 2.5% ของสินทรพัยส์หกรณอ์อมทรพัยท์ัง้หมด

ท่ีมา: กรมตรวจบญัชีสหกรณ ์ค านวณโดย ธปท.

*
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ตลาดหุน้ และตลาดตราสารหน้ีของไทยมีความผนัผวนมากข้ึน

ตลาดการเงินไทยมีแนวโนม้ผนัผวนมากข้ึน

ตามความผนัผวนของตลาดการเงินโลกท่ีสงูข้ึน

Source: Bloomberg

ตลาด FX ความผนัผวนมากข้ึน และค่าเงินอ่อนค่าลง ท าใหเ้กิดความกงัวลเก่ียวกบัภาระหน้ีของภาคธุรกิจใน EMs ท่ีมีหน้ีสกลุเงินตราต่างประเทศในระดบัสูง
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INR อินเดีย

JPY ญ่ีปุ่ น

GBP องักฤษ 
% การเปล่ียนแปลงของค่าเงินเทียบกบัดอลลาร ์สรอ. ตัง้แต่ตน้ปี 
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ที่มา: ธปท.
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ประเภทหน้ี ตปท. (สดัส่วน) นยัความเส่ียง

หน้ีสกลุเงินบาท (28%) ไมม่คีวามเสี่ยงดา้นภาระหน้ีที่ เพิ่มข้ึน แตม่ี

แรงกดดนัตอ่คา่เงินหากตา่งชาตเิทขายพนัธบตัร
ห
นี้
ส
ก
ลุ
เงิ
น
ต
รา
 ต
ป
ท
.

หน้ีภาครฐัและธปท.

(3%)

ต า่ : ภาครัฐมกีารบริหารความเสี่ยง

หน้ี ธพ. (24%) ต า่ : บริหารความเสี่ยงและ Net FX position ต ่า

หน้ีภาคธรุกิจ (45%) บางส่วน

: 15% เป็นเงินกูก้จิการในเครือและสินเช่ือการคา้ 

: ที่ เหลือสว่นใหญม่ ีNatural Hedge (จากรายได ้

ตปท.) และมี Financial hedge (forward/CCS)

การบริหารความเส่ียงหน้ีต่างประเทศ 

เท่า

เสถียรภาพเศรษฐกิจอยู่ในเกณฑ์

ดี

ไทยมีพ้ืนฐานเศรษฐกิจท่ีดีสามารถรองรบัความผนัผวนต่างๆ ได้



Heat Map of EM External Vulnerabilities (Sep 2015)

เคร่ืองช้ีดา้นเสถียรภาพต่างประเทศของไทยอยู่ในเกณฑดี์

มีส่วนช่วยรองรบัผลกระทบจากความผนัผวนของตลาดเงินโลกไดร้ะดบั

หน่ึง

หมายเหต:ุ * REER ขอ้มูล ณ ส.ค. 58

• ขอ้มูลล่าสดุ ณ ไตรมาส 2 ปี 2558, กรณีไทยค านวณโดย ธปท. 

• ความเส่ียงของ Sub index กรณี Current Account/GDP และ Reserve/ST Debt ใชต้ามค่าวิกฤตในอดีต (Critical threshold) 

ส่วนตวัแปรอ่ืนๆ ใชเ้กณฑ ์เทียบกบัค่า Mean + 1SD ของตวัแปรนัน้ๆ

• คะแนน External Vulnerability Index ค านวณตาม IMF คือ เป็นสดัส่วนผลรวมคะแนนของ Sub index แต่ละประเทศ เทียบกบัประเทศ EM 

(21 ประเทศ) ท่ีมีคะแนนสงูท่ีสดุ โดยสีและคะแนนของ Sub index ก าหนดให ้สีเขียว สีเหลือง สีสม้ สีแดง เป็น 0, 1, 2 และ 3 คะแนนตามล าดบั

• สีของ External Vulnerability Index ค านวณจากการน าคะแนนแต่ละประเทศมาเทียบกบั Mean และ SD ของ Cross Countries โดยหากดชันีมีค่า

– มากกว่า Mean+1SD คือ ความเปราะบางระดบั 4 (สีแดง)

– ระหว่าง Mean ถึง +1SD คือ ความเปราะบางระดบั 3 (สีสม้)

– ระหว่าง Mean ถึง -1SD คือ ความเปราะบางระดบั 2 (สีเหลือง) และ

– นอ้ยกว่า Mean-1SD คือ ความเปราะบางระดบั 1 (สีเขียว)

Thailand China India Indonesia Korea Malaysia Philippines

External Financing Vulnerability Index: 0.3 0.5 0.4 0.5 0.3 0.6 0.3

Current Account Balance/GDP (%) 4.2 2.4 -0.7 -2.3 6.9 3.1 4.6

Reserve/ST Debt (times) 2.9 5.8 3.3 2.5 3.3 1.0 6.1

ST External Debt / Total External Debt (%) 40.2 83.0 18.0 25.0 28.0 46.0 22.0

External Debt/GDP (%) 33.0 8.0 23.0 35.0 31.0 71.0 26.0

REER (% deviation in May 2015 from 2005-14 average) 4.5* 24.0 5.0 -7.0 -4.0 -8.0 15.0

ที่มา: Institute of International Finance (September, 2015) Heat Map of EM Vulnerabilities Most vulnerable

3 2 1 0

Least vulnerable
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% of Total Mkt (RHS) Avg TTM of NR Bond Holding (Year)(RHS)

Bln THB

ผลกระทบผ่านความผนัผวนในตลาดการเงิน: คาดว่าผลกระทบจะไม่มาก 

เน่ืองจากนกัลงทุนต่างชาติทยอยลดการถือครองตราสารทุน 

และตราสารหน้ีของไทยอย่างต่อเน่ืองจนอยู่ในระดบัไม่สงูนกั

~30%

8.5%

% of Mkt Cap.

สดัส่วนการถือครองหลกัทรพัยข์องนกัลงทนุต่างชาติ

ท่ีมา: ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, ธปท. โดยการค านวณของ ธปท.

สดัส่วนการถือครองตราสารหน้ีของนกัลงทนุต่างชาติ
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% , Year





ประมาณการเศรษฐกิจล่าสุดปรบัลดลง และมีความเส่ียงดา้นต า่มากข้ึน

ประมาณการเศรษฐกิจ จากรายงานนโยบายการเงิน ไตรมาสท่ี 3 ปี 

2558

รอ้ยละตอ่ปี 2557* 2558 2559

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 1.9 -0.9 1.2

อตัราเงินเฟ้อพื้นฐาน 1.6 1.0 0.8

*ขอ้มูลจริง

ที่มา: NESDB, MoC, ประมาณการโดย ธปท. 

จากรายงานนโยบายการเงิน ฉบบัเดือนกนัยายน 2558
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ภายในประเทศ  ภายนอกประเทศ

C: การชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก

และเศรษฐกิจจีน

C: การปรบันโยบายการเงินของ G3 

ต่อตลาดการเงิน

C: ภยัแลง้

การเติบโตทางเศรษฐกิจอนุภมิูภาค

S: โครงสรา้งการผลิตท่ีลา้สมยั

การกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐั

S: การเป็นสงัคมผูส้งูอายุ

เสถียรภาพเศรษฐกิจอยู่ใน

เกณฑดี์

มองไปขา้งหนา้ เศรษฐกิจไทยเผชิญกบัความเส่ียงมากกว่าปัจจยัสนบัสนุน

ทัง้ในเชิงวฏัจกัร (ระยะสัน้) และโครงสรา้ง (ระยะยาว)

หมายเหต:ุ C = cyclical factors  / S = structural factors 

42

S: โครงสรา้งการคา้โลกเปล่ียนแปลง

ไป



ภยัแลง้และราคาสินคา้เกษตร:

ในระยะต่อไปตอ้งติดตามความเส่ียงของครวัเรือนเกษตร
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ราคาขา้ว ราคายาง กรณีฐาน (RHS) ราคายาง กรณี เศรษฐกิจจีนชะลอตวั (RHS)

ประมาณการ

ราคายางพาราและขา้ว

Note: ประมาณการโดย ธปท. เม่ือ Nov 15

กลุ่มครวัเรือนเกษตรมีความเปราะบางเพ่ิมเติมจากภยัแลง้ โดยเฉพาะ H1/59 ท่ีปริมาณน ้าในเข่ือนอยู่ในระดบัต า่ และราคาสินคา้โภคภณัฑ์

ตกต า่
บ. ต่อ กก.บ. ต่อ ตนั
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ปริมาณน ้าในเข่ือนในช่วงเอลนีโญ

2556(ปีปกติ) 2557 2555 2558

ลา้นลูกบาศกเ์มตร
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โจทยห์ลกัของเศรษฐกิจไทย: เพ่ิมศกัยภาพการเติบโตทางเศรษฐกิจ

Goal : ยกระดบัความสามารถในการเติบโตของเศรษฐกิจไทย โดยมุ่งสู่ Innovation-driven economy

Log Real GDP

6.8

7.0

7.2

7.4

7.6

7.8

8.0

1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014

2-3%

5-6%

6-8%

ท่ีมา: สภาพฒันแ์ละ ธปท.
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Philippines

Singapore

ความสามารถในการแข่งขนัลดลง

ท่ีมา: WEF (2015)

ศกัยภาพการเติบโตของเศรษฐกิจในช่วง 10 ปีท่ีผ่านมา

ล่าสดุอนัดบัความสามารถในการแข่งขนัของไทยลดลง 

สวนทางกบัเพ่ือนบา้น

ขีดความสามารถในการแข่งขนัไทยยงัต า่กว่าประเทศอ่ืน
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ขอ้จ ากดัดา้นความสามารถในการแข่งขนัและรปูแบบการคา้โลกท่ีเปล่ียนไป

ท าใหก้ารเติบโตของการส่งออกไทยต า่กว่าอดีต หากไม่แกไ้ข ไทยจะเผชิญกบั New normal ในระยะยาว

ที่มา:  WTO, BOT, Global Competitiveness Report 2015-2016

โครงสรา้งการผลิตของไทยท่ีลา้สมยั และ

โครงสรา้งการคา้โลกเปล่ียนแปลงไป
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infrastructure

Quality of roads
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Availability of latest
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Firm-level technology

absorption

Malaysia Taiwan Thailand

Technology & Education 

ที่มา : Global Competitiveness Report 2015-2016, ส ารวจความเหน็ผูป้ระกอบการโดย ธปท.

สอดคลอ้งกบัความเห็นของภาคเอกชนท่ีเห็นว่า

ไทยควรปรบัโครงสรา้งเศรษฐกิจและสงัคม 3 ดา้น

(2) Technology + Education

ขอ้เสนอจากภาคเอกชน

(1) Infrastructure

มาถกูทางแลว้ เหลือแต่สรา้งความ

เช่ือมัน่ใหก้บัภาคเอกชน

• ด าเนินการขัน้ตอนต่างๆ ของ

โครงการลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐาน

ใหไ้ดต้ามแผนท่ีประกาศไว ้

• หากท าไดเ้พียง 2-3 โครงการ 

ความเช่ือมัน่ของธุรกิจจะทยอย

กลบัมา

(3) Institution

กฎเกณฑแ์ละประสิทธิภาพของภาครฐั

• Ease of doing business อาทิ Digital 

(single entry)

• Outsource

Implementation

integration ท่ีดีระหว่างหน่วยงาน

• น าระบบ Digital มาใชใ้หม้ากข้ึน

• เพ่ิมคุณภาพและทกัษะทัง้แรงงาน

และผูป้ระกอบการ

• ผลิตบุคลากรท่ีตรงกบัความตอ้งการ

ของธุรกิจ และแผนพฒันาเศรษฐกิจ

ของประเทศ ทัง้ดา้นสาขาความรูแ้ละ

จ านวน

1

2

3

4

5

6

7

Wastefulness of

government spending

Burden of government

regulation

Efficiency of legal

framework in setting

disputes

Efficiency of legal
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Transparency of

government policymaking

Malaysia Taiwan Thailand

Public-sector Performance
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ท่ีมา: กรมการคา้ระหว่างประเทศและ ธปท.

บริษทัไทยท่ีไปลงทุนในอาเซียน
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การเติบโตทางเศรษฐกิจอนุภูมิภาค

การเติบโตทางเศรษฐกิจอนุภมิูภาค อาทิ AEC จะสรา้งประโยชนส์องทาง: 

(1) การส่งออกสินคา้ โดยเฉพาะในกลุ่ม CLMV และ (2) บริษทัท่ีไปลงทุนในต่างประเทศ (TDI)
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Q & A
yunyongt@bot.or.th
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